UnBiabHe npaBo...”

LLlo ctocyeTbcst 3anaciB, TO BOHW BKIOYaOTh!

- CMPOBMHY, OCHOBHIi i JOMOMIXHi MaTepianu, KOMMMIeKkTytodi BUpobu Ta iHWi LiHHOCTI, WO npu3HayeHi Ans BUpOOGHULTBA
npoayKuii, BUKOHaHHA pob6iT, HagaHHs Nocnyr;

- HesaBeplUeHe BMPOOHMLTBO Y BUMMSAAI He 3akiH4eHMX obpobKkoto i cknagaHHAM fetanen, By3niB, BUPOOIB Ta He3akKiHYeHnxX
TEXHOMOrYHUX MPOLECIB;

- TOTOBY NPOAYKLitO, WO BUrOTOBIEHa Ha NiANPUEMCTBI, MpU3HayYeHa ANsg NpoAaxy i BiANOBIgaE TEXHIYHUM Ta SAKICHUM
XapakTepucTukam, nepegbadyeHnm goroBopomM abo iHWKMM HOPMaTMBHO — NPaBOBKM aKTOM;

- TaiHwe [3].

He Bci mMariHOBI kOMMNeKey i ix CTPYKTYPHI Nigpo3ainu nignpmemcTB MoxyTb OyTn npegmeTom inoteku. [peameTom 3actasu He
MOXYTb OyTU OG’€KTU AepxaBHOI BNAcHOCTI, NpuBaTM3aLis Skux 3abopoHeHa 3akoHOAaBYMMM akTaMu, a TakoX ManHOBI KOMMEKCU
AepxaBHUX MIANPUEMCTB Ta iX CTPYKTYPHUX MiApo3ainis, WO 3HaXo4ATbCSA Yy npoueci kopnopaTusadil.

lMpobnema BM3Ha4YEHOCTI KONa MarnHa, Ha sike PO3MOBCIOXKYETLCS iNOTEKA MAHOBOrO KOMMMEKCY NiANPUEMCTBA, 3aroCTPIOETLCS
e W TMM, WO B Pi3Hi Nnepiogn Yacy MiANpUEMCTBY MOXe HanexaTu pidHe MarHo. | LiNKOM MOXMMBO, O B MOMEHT 3BEPHEHHS
CTArHEHHS Ha ManNHOBUIA KOMMIIEKC NiANpUeMcTBa y GopxKHMKa He Byae He nuLle maliHa, sike 6yno BigobpaxeHo B 6anaHci nignpuemcrea
B MOMEHT YKnaZeHHs inoTeku, ane i B3arani Hisikoro iHWoro marHa, kpim 6opris.

3akoH Ykpainu “[Mpo inoTeky” He 3axuliae 3acTaBogepXaTens Bif MOXMBUX (DIHAHCOBUX HEBAAY YN 3MOBXMBAHb 3i CTOPOHU
3acTaBofaBLs, SKi MOXYTb NPU3BECTU [0 (PaKTUYHOI BIACYTHOCTI MariHa y MigNpUeEMCTBA HA MOMEHT CTSATHEHHS.

HeobxigHo cT1.38 3akoHy Ykpainu “[Mpo inoTeky” AONMOBHUTU HACTYMHOK pedakuieto: “ InoTeka MaiHOBOro KOMMIEKCY MiAnpuemMcTaa
PO3MNOBCIOAXYETLCA Ha BCe MalHO, sike HanexuTb i 6yae HanexaTu nignpueMcTBy B nepiod Aii gorosopy inoteku. B nepiop Aii
[OOroBOpy iNOTeKM MiANnpueMCTBO 30060B’AA3YETLCA MaTWM HE MEHLUEe NOoABIVHOI cymu, nepenbayeHoi 4OroBopom”.

ICHy€e He3po3yMminicTb LWOoAO 3acTaBu MaWHOBMUX MpaB akUiOHEPHUX TOBapWUCTB, AEPXXaBHUX i OPEHAHUX MiANPUEMCTB, SAKi
nepebyBatoTb y npoueci npuBaTu3alii Ta BXoAAaTb y cepy ynpasniHHa PoHAy AepxmanHa YkpaiHu. Ha 3acTtaBy Takux npas
MOLUMPIOETLCSI OOMEXEHHS B pamKkax, BCTaHOBMNeHuX Hakasom PoHay Ne 618 Big 4 yepsHsa 1996 p. “INpo ymMOBM NOrofKeHHsi 4OrOBOPIB
3acTtaBu” ONd 3acTaBu MalHa Ha3BaHMX NiANPMEMCTB. TOMY MOrYHO BUMNUBAE, WO W MavHOBI NpaBa, WO HamexaTb Takum
nianpveMcTBam, MOXyTb OyTW 3aknafeHi Tinbkn nicns ogepxaHHs gossony PoHAy AepxmarniHa YKpaiHu.

HeobxigHo uiTkilwe BperynioBaTt 3060B’s13anbHi NPaBOBIAHOCUMHM MiX Cy6’ekTamy NignpUEMHULLKOT AisnNbHOCTI. |y Tol Xe Yac
cnig Hagatu cyb’ekTam MOXIMBICTb CaMOCTIHO 3abe3nedyyBaTn BUMKOHaHHSA 3000B’A3aHb Ans TOro, Wob eKOHOMiYHi BiQHOCKMHU Y
AepxXaBi He cTanu iHepTHUMU, a e(PEKTVBHO PO3BMBANUCH.

B npoexTi 3akoHy YkpaiHu “lMpo inoTeky” HeobXxigHO nepeadaymTy NOMOXEHHSA MPO iNoTeKy nianpueMCTB, byaiBens i cnopya i3
3eMernbHOK AINAHKOK, Ha SKi BOHW 3HaXOAsTbCs, a came: “ npu inoTewui NignpMeMcTBa K ManHOBOIO KOMIMSEKCY NpaBo 3acTaBu
MOBMHHO PO3MOBCIOAKYBATUCS Ha BCe MalHO, sike BXOOWTb B Moro cknafd. Inoteka GyaiBenb i cnopyd noBUHHA JonyckaTucs nue 3
0HOYaCHO iMOTEKOI 3a TUM >Xe AOroBOPOM 3eMeIbHOI AINSAHKM, Ha SKi 3HaxoauTbes usa Oyaiensa 4m cnopyaa abo 4yactuHa uiei
[insHKM , abo HaNeXHoro 3acTaBHWKY NMpaBa OpeHaM el OinsHKU Yun Ti YaCcTUHW.

OTxe, MaHOBUIA KOMMNIEKC NiANPUEMCTB € 06’€eKTOM 3acTaBu, cknap sikoro notpebye Binblu BAOCKOHANEeHOoro 3akoHOA4aBYOro
BperynoBaHHsA. BpaxoBytoun BuLle HaBedeHi hakTu st BBaxato, Lo NpUAHATTA 3akoHy YkpaiHu “IMpo inoTeky” AacTb MOXMUBICTb
BpErynoBaTyh iCHyo4i NporanvHu B 3aKOHOAABCTBI YKpPaiHM BiAHOCHO ManWHOBOrO KOMMMEKCY MiANPUEMCTB.
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OO0 NUTAHHA MEXAHI3MY AEP)KABHOIO PEMYNIOBAHHSA IHO3EMHOIO IHBECTYBAHHSA B YKPAIHI

IHO3eMHI iHBeCTULii 4O3BONSAIOTL KOMMNEHCYBaTV AedilMT HaLiOHaNbHMX KaniTanis, a TakoX € NPOBIAHMKOM Cy4aCHWX TEXHOIOrin
BMPOOHULTBA Ta ynpaeniHHSA, CBOEPIAHOK “NMepenycTKo” Ha CBITOBI PVMHKM TOBapiB, KaniTanis Ta TEXHOMOrIN.

AHani3 ykpaiHCbKunx peanivi CBiAYUTb, L0 iHO3eMHi iHBECTULi y HaLlii AepXaBi He cTanyM YMHHUKOM MOJOMaHHS rany3eBux Ta
perioHanbHUX Aucnponopuiit. IxHiii o6car i cTpykTypa BKnageHb He 4aloTb NiACTaB PO3LIHIOBATW IHO3EMHI iHBECTULIT SK Baromuii
NO3UTUBHUA YUHHUK COLLianbHO-EKOHOMIYHOT ANHAMIKN.

3a pospaxyHkamu MiHicTepcTBa €KOHOMIKM Ta 3 NTaHb EBPOMENCHKOI iHTerpauii YkpaiHu, 3aransHa notpeba B iHBeCTULiSX And
CTPYKTYpHOI nepebyaoBu ekoHoMiku cTaHoBUTL Bif 140 go 200 mnpa. gonapis, a wopiyHa notpeba B iHBecTuuisx - 20 mnpa. gonapis.
PaKTUYHO X BasnoBsi iHBECTULii B OCHOBHMI kaniTan 3a 1994-2001 pp. cknanmv 47 mnpa. gonapis.

36inbLueHHs 3aranbHoro obcAry iHO3eMHUX iHBeCTUUIn BOa4YaeTbCa OOLUINbHUM NPOBECTU, MepLU 3a BCe, 32 paxyHOK MpPsSMOro
iHO3eMHOro iHBeCTyBaHHS. [psime iHO3eMHe iHBeCTyBaHHSA ANS NPUIMaroyoi KpaiHW Mae Taki NO3UTUBHI Hacnigku, SK: MOoAepHi3auis
BMPOBHMYOI 6a3n, kpalle 3a40BONEHHSA MOTPed BHYTPILLHLOrO PUHKY, HaAAHHSA TEXHIYHOI AOMOMOrM, MiArOTOBKA NepcoHany Ha piBHI
CyYacHuMX CBITOBUX BUMOT i nepefdava ynpasriHCbKMX HaBUYOK, Nepedada HOBUX TEXHOSOTIN Ta iHHOBALN, CTBOPEHHS HOBMX POGOYMX
Micub, 36iNblUEHHA NOAATKOBUX HAOXOMXEHb Y MPUIAMatOYOi KpaiHi, e(peKTUBHILLE BUKOPUCTAHHIO MiCLEBMX PECYPCIB, NMOCUNEHHS
KOHKYpeHLUIii Ha BHYTPILLHbOMY PWHKY, CTPYKTYpHa nepebynoBa eKOHOMIKU.

OdpiuiiHa ctaTucTMka YKpaiHum nokasye, wo 3 noyatky 2001 poky TeMnu HagXOAXKEHHS MPSAMUX IHO3EMHUX IHBECTULN B YKpaiHy
YMOBINMbHUAMCA. AHani3 CTPYKTYpW NPSMMUX iHO3EMHMX IHBECTULIN MO rany3sx 3acBigvye, Lo iHO3eMHi iHBeCTOopu BigAaloTb nepesary
Takum ranyssim, ik xap4oBa MPOMUCIIOBICTb, BHYTPILUHSA TOPriBNsA, MalwmnHobyayBaHHA Ta MeTanoobpobka, diHaHcK, kpeauTt Ta



= BICHNK

X umesbHUUbKO20 IHCMUumMymy pezioHaibHozo ynpaburinna ma npaba

cTpaxyBaHHsl. B YkpaiHi nepeBaxae akTUBHICTb Manux 3a MiKHapOAHUMMU MipkaMu iHO3EMHUX ipM, SIKi He 34aTHi y CBOIN BinbLIOCTI
CYTTEBO BMAMHYTU Ha CTPYKTYPY, TEXHOMOrYHMUI Ta IHHOBALUINHUI piBEHb HaLiOHaNbHOI €KOHOMIKU.

HepoctaTHe BMKOPUCTaHHS iHBECTULINHOIO MoTeHuiany YKpaiHu MOSICHIOETbCS HU3KOK (DaKTOpIB: MOMiTUYHA HecTabinbHiCTb;
HenepenbayyBaHiCTb | HENPO30OpiCTb AepXaBHOI MOMITUKM; HagMipHa dickanbHa aKTUBHICTb AepXaBW; BY3bKiCTb Ta
HECTPYKTYPOBaHICTb BHYTPILUHLOIO PYHKY; OOTSDKNMBA MUTHA MONITUKA; HEQOCKOHaniCTb rany3en iHpacTpyKTypu; HEPO3BUHEHICTb
IHCTUTYLINHOT IHPACTPYKTYPU PUHKY; «KIAHOBICTb» €KOHOMIKW, HepaLioHanbHICTb €KOHOMIYHOT NOBEAIHKW; HU3bKa SKICTb XUTTS;
He[0CKOHariCTb NPaBOBOro cepefoBuLia Ta cpepy AepaBHOrO yrnpaBriHHS EKOHOMIKOH.

BBaxaemo, o 3 nornsay kpaiHu-peumnieHTa HanegeKTUBHILLMM CnocoboM 3anyyeHHst iHO3eMHOro Kanitany € npsiMi iHo3eMmHi
inBecTumuii (MIl). Y cBoto yepry, 4ns ix eKOHOMIYHOI AOLNBHOCTI icHYE Aekinbka BuMor: NIl NoBUHHI 3aiicHIOBaTMCh OIS 3aMiLLEHHS IMMOPTY
roToBOi NpoAykKLuii, a He Ans 3aMilleHHs1 BHYTPilUHbOro BUpoObHMUTBA; NIl NOBUHHI CTBOpIOBATN €KCMOPTOOPIEHTOBaHI BUPOOHULITBA, LLO
Befe A0 e(PeKTMBHOro BUKOPUCTaHHSA MOPIBHAMNBHUX MepeBar KpaiHu-peuunieHTa y MikHapogHomy nogini npaui; NIl noBuMHHI B HOBMX
po3pobkax BUKOPWCTOBYBATU MiCLIEBUIA HAYKOBMIA MOTEHLian i MPUHOCUTU LiHHUIA TEXHOMONYHUIA Ta yNpaBniHCbKUIA AOCBIL TOLLO.

TaknM YMHOM, BaXKMMBO CKINaA0BOK EKOHOMIYHOIT MOMITUKN AepXXaBu-peuunnieHTa iHO3eMHUX iIHBECTULIN € 3AINCHEHHS HaNeXHoro
peryrnioBaHHs iXHbOTO 3ary4YeHHsl Ta BUKOPUCTaHHS.

OmXe, NoniTMKa 3a0X04YEHHS iIHO3EMHUX IHBECTULN Mae cTaTh OpraHiyHOK CKIaJoBO iHBECTUUIHOT nonitukm gepxasu. OgHUM
3 OCHOBHMX YMHHUKIB, LLIO BMAMBAOTbL HA CTaH iHBECTULINHOMO KriMaTy YKpaiHu, € npaBoBe perynioBaHHSA BIAHOCUH Yy cdepi iHO3eMHOro
iHBecTyBaHHs. NpakTuka 3any4eHHs1 iHO3eMHUX iHBECTULIM CBiAYNTb, WO iX 0BCAr 3anexuTb Bif PiBHSI MPaBOBWX rapaHTIi MexaHi3amy
ix 3abeaneyeHHs1, ki 3aKpinnoTLCA 3aKOHOA4ABCTBOM MpuiAMatodoi KpaiHu. AHania HopMaTUBHO-MPaBOBUX akTiB iHBECTULIAHOIO
3aKkoHoAaBCTBa YKpaiHu Aae niactaBu CTBEpPAXyBaTW MPO HEAOCKOHaniCTb MexaHiaMy peanisauii Takmx rapaHTin. Tak, mexaHiam
3abe3neyeHHs1 MalriHOBKX NpaB iHO3EMHWX IHBECTOPIB BperynboBaHuii cneuianbHo cT. 10 3akoHy Ykpaiuu “IMpo pexum iHo3eMHoro
iHBecTyBaHHs". I3 3MmicTy cTaTTi BUNnuBae, LWo 3akoHodaBelp nepenbaymB Taki hopmu 3axucTy npaB, siKk BUNnaTa KoMmneHcadii y pasi
3acTOCyBaHHSA AepXXaBo MPUMYCOBOrO BUIYYEHHSI BNACHOCTI Ta BiALUKOAYBaHHS 30UTKIB, 3anofisHUX OepXXaBHUMW opraHamun Ta ix
nocagoBumn ocobamn. Y TOW e Yac 3akoHOAaBELb HE BKa3aB CTPOKM iX BUMMATK, @ TAKOX TUX, XTO KOHKPETHO Mae BMKOHyBaTW L
060B’A3KW, He Ha3BaB [XKepero, 3 SKOro 3AiMCHIBaTUMYTbCS Li BUNMaTy.

YkpaiHCcbke 3aKOHOAABCTBO BCTAHOBMIOE HaLiOHaNbHUA PEXUM ANS iHO3EMHUX iHBECTOPIB, TOOTO pPexunm, SKuin € He MeHLU
CMPUATAMBUM, HiXX CTOCOBHO BMacHUX rpomagsH Ta nignpuMemcTtB. BcTaHOBMNEHHsS HauioHanNbHOIO pexuMMy LWo[o iHO3eMHOro
iHBECTYBaHHS € 3aranbHOBM3HAHUM Yy MPakTULi PO3BUHEHWUX KpaiH Ta y MDKHapoOHWX OOroBopax Mpo B3aEMHUN 3aXUCT iHBECTULIN.
Buxoasum 3 nonoxeHb 3akoHy Ykpainu “po ycyHeHHs AucKpuMiHaLii B onogaTKyBaHHi Cy0’eKTiB NiANPUEMHMLBKOT AisNbHOCTI, CTBOPEHUX
3 BUKOPWUCTaHHSIM MaliHa Ta KOLUTIB BiTYM3HSIHOro noxoaxeHHs” Big 17.02.00 p. Ta PiweHHs KoHcTuTtyuinHoro Cyay YkpaiHu Bif
29.01.02 p. (cnpaBa Npo ornoaaTKyBaHHS MiANPUEMCTB 3 iHO3EMHUMM IHBECTULLISIMU) MOXHa 3poOUTM BUCHOBOK MPO CKaCyBaHHS Minbr
Ana NignpueMcTB 3 IHO3EMHUMU IHBECTULIISIMU, He3anexHo Bif Yacy BHECEHHS iHO3eMHUX IHBEeCTUUINn Ta iX peecTpauii y cdepi
BarntTHOrO Ta MWUTHOTO PEryrnioBaHHSA Ta CNpaBnsiHHA NofaTkiB. 3Baxaroun Ha Le, He YSIBMSIETbCS MOXIMBMM 3acTOCYBaTU OKpEMi
MOMOXEHHS AiloYMX MpaBoOBMX akTiB y cdepi iHo3eMHoro iHBecTyBaHHS. Lle ctocyeTbes, 3okpema, 4.1 cT.18 3akoHy YkpaiHu “Mpo
pexum iHo3eMHoro iHBecTyBaHHs” Big 19.03.96 p., AKMM 3akpinneHo, WO MaWHO, Ske BBO3UTbCHA B YKpaiHy sik BHECOK iHO3eMHOro
iHBecTopa [0 cTaTyTHOro choHAy MiANPUEMCTB 3 IHO3EMHUMM iHBECTULiSIMK (KpiM ToBapiB Ans peanisadii abo BMacHOro crnoXxvBaHHs)
3BiNbHAETLCA Big 0OKNagaHHs MUTOM, Ta OEsKUX iHLUMX.

OTxe, MexaHi3aM NpaBOBOro perynioBaHHs iHO3eMHOro iHBECTyBaHHsI B YKpaiHi € Hey3rogeHuMm Ta HefgockoHanum. 3a
OCTaHHi POKM MeXaHi3M [ep>XaBHOro ynpasmiHHS Lieto cdepoto NMOCTIMHO 3MiHIOBABCH, ane 3anuwiaeTbCsl HeBperynboBaHuM. Lle
3YMOBIIEHO TaKoX TUM, LLO Y AepXaBi BIACYTHIN €OUHUIA LEeHTparnbHUM OpraH BUKOHaBYOI Bfaau 3 NUTaHb AEePXXaBHOro ynpasniHHA
iHBECTULINHOI AiANbHICTHO.

TakuMm YMHOM, 3 METOK MOKpallaHHS MeXaHi3My 3any4YeHHs! iHO3eMHOro iHBECTyBaHHS HeoOXiAHO MPOBECTU HACTYMHI 3axXOau:
po3pobka uiTkoi, 06rpyHTOBaHOI AepaBHOI cTpaTerii 3any4yeHHs iHO3eMHUX iHBECTWLiA; CTBOPEHHSI EAUHOMO LIeHTpanbHOro opraHy
BMKOHaBYOI BNagu, OCHOBHUM 3aBAaHHSAM SIKOro NOBMHHO OyTu NpoBeAeHHS EAVHOT AepXaBHOT MNOMITUKKN Y cdepi 3arnyyeHHs iHBeCTULn;
BAOCKOHamNeHHsi NpaBoOBOro perynoBaHHSA iHO3EMHOrO iHBECTYBAHHS LUMSAXOM Y3rOAXEHHS Ailo4MX HOPMaTUBHO-NPAaBOBMX aKTiB y
cdepi iHBECTULINHOT AiANBbHOCTI Ta po3pobku MexaHiamMy peanisalii rapaHTii MaliHOBWUX MpaB iHBECTOPIB; MOCMiAOBHE NPOBEAEHHS
MWUTHOI Ta NoAaTKOBOI MOMITUKN 3 METOK 3abe3neyveHHst pexunmMy Ans iHO3eMHUX iHBECTOPIB, SKUA € He MEHLU CMPUATIMBUM, HiX Ans
HauioHanbHMX rTPOMaAsiH Ta MNiANPUEMCTB; PO3BUTOK BHYTPILUHBOTO PUHKY Ta MOro iHPacTpPyKTypW; PO3LUMPEHHS MOMUTY Ha
BHYTPILLUHBOMY PUHKY SIK 3arnopykn eeKTUBHOCTI 34IMCHEHHS iIHBECTULIMHUX NPOEKTIB; CTBOPEHHS MPO30puX i CpaBeanvBux yMoB
neranisauii “TiHbOBUX KanitaniB”; CIpUsSIHHA PO3BUTKY Manux NiAnpueEMCTB, B TOMY YUCIi - HA OCHOBi IHO3€MHUX iHBECTULIN, Y
ranyssix, BU3Ha4YeHuX sk MpiopUTETHI.

Peanisauis 3a3HayeHnx 3axodiB Mae noninwuTy 3aranbHi YMOBU rocnogapioBaHHs, CTBOPUTU CNPUATANBUIN iIHBECTULINHUI
KnimarT, Lo CTaHe NnepefyMOBOI Af1si 3ary4YeHHs B eKOHOMiKY YKpaiHu iHO3eMHMX Ta Mobinizauii BHYTPILLHIX iHBECTULLN.

€. Noposeub,

cmydeHm |V Kypcy ropududHoeo ¢hakynbmemy
Kuigcbkoeo HauioHarnbHO20 yHigepcumemy
imeHi Tapaca LllesyeHka

MOHATTA NO30BHOI JABHOCTI: OKPEMI HEOMNIKU LMBINTbHOIO 3AKOHOOABCTBA

IcTopist AOCHiMKEHHS IHCTUTYTY MO30BHOI AABHOCTI 3HAE Pi3Hi NIAXOAM A0 PO3YMIHHSA CYTi MO30BHOI AABHOCTI, Y 3B'A3KYy 3 YAM Y
HayKoBIV niTepaTypi icHye focuTb 6arato Bu3HayveHb ii MOHATTSA. KpiM TOro, no-pisHOMy TpakTye AaHWUW iHCTUTYT pagsHCbKe UMBIiNbHE
3akoHoAaBcTBO 1922p. i 1964p.

Ax 3agHauyae €.0.KpalueHWHHIKOB, “BUXiAHUM MYyHKTOM BM3Ha4YeHHS MO30BHOI AABHOCTI i 3'ACyBaHHA ii npeameTa cnyrye
npaBo Ha no3os” .

3aranbHONPUVHATAM Cepef, HayKOBLIB BBaXKaeTbCHA MOMOXEHHS, 3riAHO 3 SKUM MpaBo Ha NO30B Cnig po3rnagaTy y martepianbHo-
npaBoOBOMY i MpoLecyanbHO-NPaBOBOMY 3HaYeHHSX.

[MpaBo Ha Mo30B y MpoLuecyanbHOMY 3HadYeHHI — Le HagaHa Oyab-sKi 3aiHTepecoBaHii 0Co6i MOXNMBICTb Y BCTAHOBIIEHOMY
3aKOHOM MOPSAKY 3BEPHYTUChb A0 HOPUCAMKLINHOMO OpraHy 3a 3aX1CTOM MOPYLLEHOrO Y1 OCMOPIOBaHOro NpaBsa, a TakoX OXOPOHIBaHOIO
3aKOHOM iHTepecy.



