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Ë. Ä. Ñåéäàìåòîâà*

ÄÅßÊ² ÏÈÒÀÍÍß ÎÖ²ÍÊÈ ÅÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É ÙÎ ÄÎ
ÏÐÎÅÊÒÓ “ÏÐÎÃÐÀÌÀ ÐÎÇÑÅËÅÍÍß ² ÎÁËÀØÒÓÂÀÍÍß

ÄÅÏÎÐÒÎÂÀÍÈÕ ÍÀÐÎÄ²Â Â ÀÂÒÎÍÎÌÍ²É ÐÅÑÏÓÁË²Ö² ÊÐÈÌ”

²íâåñòèö³¿ â áóä³âåëüíó ãàëóçü ìîæóòü çä³éñíþâàòèñÿ ÿê äåðæàâíèìè, òàê
³ ïðèâàòíèìè ³íâåñòîðàìè. Äåðæàâí³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿ º âêëàäåííÿì êàï³òàëó
äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ, çàñîá³â Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè, ðåã³îíàëüíîãî òà
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ³ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â. Ïðèâàòíèìè ³íâåñòîðàìè ìîæóòü
áóòè ô³çè÷í³ ³ þðèäè÷í³ îñîáè, ùî â³äíîñÿòüñÿ äî íåäåðæàâíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè.
Äëÿ òîãî, ùîá âèáðàòè íàéïðèâàáëèâ³øèé ïðîåêò, íåîáõ³äíî ïðîâåñòè îö³íêó
éîãî åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³. Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ïðîåêòè, ùî ³ñíóþòü â
Óêðà¿í³, ìîæíà ðîçä³ëèòè íà ïðîåêòè, ùî ïðèíîñÿòü äîõ³ä ³íâåñòîðîâ³, ³ ïðîåêòè,
âïðîâàäæåííÿ ÿêèõ ïðèíîñèòü ïåâíèé ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé åôåêò, íàïðèêëàä,
çàáåçïå÷åííÿ æèòëîì ïåâíî¿ êàòåãîð³¿ ãðîìàäÿí.

Òàêèì ÷èíîì, äëÿ ïðèéíÿòòÿ ïðàâèëüíîãî óïðàâë³íñüêîãî ð³øåííÿ ïðî
ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó â æèòëîâå áóä³âíèöòâî íåîáõ³äíî ïðîâåñòè
îö³íêó åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó.

Ïèòàííÿ îö³íêè åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ æèòëîâîãî áóä³âíèöòâà ðîçðîáëåí³
â ðîáîòàõ Â. ². Àí³íà, Ò. Â. Ìîìîò, À. À. Ïåðåñàäè.

Ó ðîáîò³ Â. ². Àí³í ðîçðîáëåí³ ìåòîäè ³ ìîäåë³ äîñòîâ³ðíî¿ îö³íêè ðèçèê³â
â åêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³ ïðè ôóíêö³îíóâàíí³ òà ³íâåñòóâàíí³ áóä³âåëüíèõ
îðãàí³çàö³é1 , Ò. Â. Ìîìîò ðîçðîáèâ ³íòåãðàëüí³ ïîêàçíèêè îö³íêè åêîíîì³÷íî¿
âàðòîñò³ áóä³âåëüíèõ ï³äïðèºìñòâ2 , À. À. Ïåðåñàäîþ ïðîâåäåíà îö³íêà
åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³é íà îñíîâ³ ñòàòèñòè÷íèõ ìåòîä³â îö³íêè3 .
Îäíàê íàâåäåí³ â öèõ ðîáîòàõ ìåòîäè÷í³ ïðèéîìè íå ìîæóòü áóòè âèêîðèñòàí³
íàïðÿìó äëÿ îö³íêè ³íâåñòèö³é â æèòëîâå áóä³âíèöòâî ðåïàòð³àíò³â çà Ïðîãðàìîþ
ðîçñåëåííÿ ³ îáëàøòóâàííÿ äåïîðòîâàíèõ íàðîä³â â ÀÐÊ, îñê³ëüêè íå âðàõîâóþòü
ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ ïðîåêòó, íåðèòì³÷íîãî ³ íåñòàá³ëüíîãî
ô³íàíñóâàííÿ ÿê ç Äåðæàâíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè, òàê ³ ðåñïóáë³êàíñüêîãî. Öå
îá´ðóíòîâóº àêòóàëüí³ñòü ðîçðîáêè ³íòåãðàëüíèõ ïîêàçíèê³â îö³íêè åôåêòèâíîñò³
³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó.

Ó òàáëèö³ 1 íàâåäåí³ äàí³ ïðî íàäõîäæåííÿ êîøò³â íà æèòëîâå áóä³âíèöòâî
çà Ïðîãðàìîþ ðîçñåëåííÿ ³ îáëàøòóâàííÿ äåïîðòîâàíèõ íàðîä³â â ÀÐÊ.

Òàêèì ÷èíîì, àíàë³ç òàáë. 1 ïîêàçóº, ùî çà ïåð³îä ç 2000 ð. ïî 2006 ð.
ôàêòè÷íî æèòëîâå áóä³âíèöòâî ïðîô³íàíñîâàíå íà 113,79 ìëí. ãðí. (89,1 %). Â
ñåðåäíüîìó Ïðîãðàìà ô³íàíñóºòüñÿ íà 86,94 %.

Íà ðèñ. 1 çàïðîïîíîâàíî àëãîðèòì ðîçðàõóíêó îö³íêè åêîíîì³÷íî¿
åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó â æèòëîâå áóä³âíèöòâî ðåïàòð³àíò³â çà
Ïðîãðàìîþ ðîçñåëåííÿ ³ îáëàøòóâàííÿ äåïîðòîâàíèõ íàðîä³â â ÀÐÊ.

© Ñåéäàìåòîâà Ë. Ä., 2007
* âèêëàäà÷ êàôåäðè îáë³êó ³ àóäèòó Êðèìñüêîãî äåðæàâíîãî ³íæåíåðíî-ïåäàãîã³÷íîãî óí³âåðñèòåòó
(ì. Ñ³ìôåðîïîëü)
1 Àí³í Â. ². Åôåêòèâí³ñòü êàï³òàëîâêëàäåíü òà ³íâåñòèö³é // Êîììóíàëüíîå õîçÿéñòâî ãîðîäîâ: Íàó÷.-
òåõí. ñá. Âûï. 56. — Ê.: Òåõí³êà, 2004. — Ñ. 42-48.
2 Ìîìîò Ò. Â. Âàðò³ñíî-îð³ºíòîâàíî óïðàâë³ííÿ: â³ä òåîð³¿ äî ïðàêòè÷íîãî âïðîâàäæåííÿ: Ìîíîãðàô³ÿ. — Õ.:
ÕÍÀÌÃ, 2006. — 380 ñ.
3 Ïåðåñàäà À. À. ²íâåñòèö³éíèé ïðîöåñ â Óêðà¿í³. — Ê.: Ë³áðà, 1998. — 392 ñ.
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Ðèñ. 1. Àëãîðèòì ðîçðàõóíêó åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó

Òàáëèöÿ 1.
Äèíàì³êà ôàêòè÷íî âèä³ëåíèõ êîøò³â íà æèòëîâå áóä³âíèöòâî

ç Ïðîãðàìè ðîçñåëåííÿ ³ îáëàøòóâàííÿ äåïîðòîâàíèõ íàðîä³â â ÀÐÊ
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Çà äàíèì àëãîðèòìîì ìîæëèâî ðîçðàõîâóâàòè åôåêòèâí³ñòü ïðîåêò³â, ùî
ìàþòü äîñòàòíüî äîâãèé òåðì³í ðåàë³çàö³¿. Òàêà ïîñë³äîâí³ñòü ðîçðàõóíê³â ìîæå
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ÿê íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ äëÿ êîæíî¿ ÷åðãè, òàê ³ ïîò³ì äëÿ
îö³íêè ïðîåêòó â ö³ëîìó.

Ó îñíîâó ïðîïîíîâàíîãî ìåòîäó ³íòåãðàëüíî¿ îö³íêè ³íâåñòèö³é â æèòëîâå
áóä³âíèöòâî ëÿãëè çàïðîïîíîâàí³ À. À. Ïåðåñàäîþ ³ Ò. Â. Ìîìîò4  [2, 3] ìåòîäèêè
îö³íêè åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ó ñôåð³ æèòëîâîãî
áóä³âíèöòâà, ÿê³ ïðîïîíóºòüñÿ ðîçâèíóòè òàêèì ÷èíîì:

à) ð³÷íèé êîåô³ö³ºíò åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó â æèòëîâîìó
áóä³âíèöòâ³ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê â³äíîøåííÿ ñåðåäíüîð³÷íîãî îá’ºìó îñâîºíèõ çàñîá³â

  äî ñåðåäíüîãî îá’ºìó ³íâåñòîâàíèõ çàñîá³â :

(2.7)

ÿêùî < 1, òî ³íâåñòèö³éíèé ïðîåêò ïîâèíåí áóòè â³äõèëåíèé);
á) ïîêàçíèê åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó â æèòëîâîìó áóä³âíèöòâ³

âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ³íòåãðàëüíà âåëè÷èíà  ³ âèáèðàºòüñÿ ç íàñòóïíî¿ áåçë³÷³
îö³íîê:

(1)

(2)

(3)

(4)

 (5)

ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîðìóëîþ  (6)

äå:
— ñåðåäíüîð³÷íèé îá’ºì ³íâåñòîâàíèõ çàñîá³â;
— îá’ºì îñâîºíèõ çàñîá³â çà i ð³ê.

Â³äçíà÷èìî, ùî ³íòåãðàëüíèé ïîêàçíèê  ³  º ìîäèô³êîâàíèìè
àíàëîãàìè ïîêàçíèê³â, ðîçðîáëåíèõ Ò. Â. Ìîìîò.

Â³äì³òèìî, ùî ³íòåãðàëüí³ îö³íêè  õàðàêòåðèçóþòü åôåêòèâí³ñòü
³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó â ö³ëîìó ³ çâ’ÿçàí³ çàëåæí³ñòþ:

çâ³äêè âèò³êàº, ùî äîö³ëüíå âèêîðèñòàííÿ ôîðìóë (5) ³ (6).

4 Ìîìîò Ò. Â. Âêàç. ïðàöÿ.; Ïåðåñàäà À. À. Âêàç. ïðàöÿ.

Ó
í
³âåðñè

òåòñüê
³ í

àóê
îâ³ çàï

è
ñê

è
, 2

0
0
7

, ¹
 4

 (2
4

),  ñ. 4
8

7
-4

9
0
.    w

w
w

.u
n
iver.km

.u
a

ÄÅßÊ² ÏÈÒÀÍÍß ÎÖ²ÍÊÈ ÅÔÅÊÒÈÂÍÎÑÒ² ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É ÙÎ ÄÎ ÏÐÎÅÊÒÓ
 “ÏÐÎÃÐÀÌÀ ÐÎÇÑÅËÅÍÍß ² ÎÁËÀØÒÓÂÀÍÍß ÄÅÏÎÐÒÎÂÀÍÈÕ ÍÀÐÎÄ²Â...”



490

Ïîêàçíèê ïåð³îäó îêóïíîñò³ lkPO ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîðìóëîþ:

(7)

²íòåãðàëüí³ ïîêàçíèêè åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîåêòó â æèòëîâå
áóä³âíèöòâî çà Ïðîãðàìîþ ðîçñåëåííÿ ³ îáëàøòóâàííÿ äåïîðòîâàíèõ â Àâòîíîìí³é
Ðåñïóáë³ö³ Êðèì íàâåäåí³ â òàáë. 2.

Òàáëèöÿ 2.
Ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ³íòåãðàëüíèõ ïîêàçíèê³â åôåêòèâíîñò³

³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â â æèòëîâå áóä³âíèöòâî çà Ïðîãðàìîþ ðîçñåëåííÿ
³ îáëàøòóâàííÿ äåïîðòîâàíèõ â Àâòîíîìí³é Ðåñïóáë³ö³ Êðèì

Òàêèì ÷èíîì, çíà÷åííÿ ðîçðîáëåíîãî ³íòåãðàëüíîãî ïîêàçíèêà îö³íêè
åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ó æèòëîâå áóä³âíèöòâî ïîêàçóº, ùî Ïðîãðàìà
ðîçñåëåííÿ ³ îáëàøòóâàííÿ äåïîðòîâàíèõ íàðîä³â â ÀÐÊ åôåêòèâíà: ³íòåãðàëüí³
êîåô³ö³ºíòè â³äïîâ³äíî ð³âí³ 1,28 ³ ö³ëêîì óçãîäæóþòüñÿ ç ïîëîæåííÿìè
âèêëàäåíèìè â ðîáîò³ À. À. Ïåðåñàäè. Ïîêàçíèê ïåð³îäó îêóïíîñò³ ð³âíèé 8
ðîêàì.
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