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Ò. Â. ×åðíè÷êî*

ÎÏÒÈÌ²ÇÀÖ²ß ÌÅÕÀÍ²ÇÌÓ ÄÅÐÆÀÂÍÎÃÎ

ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Îïòèì³çàö³ÿ ÿê³ñíèõ òà ê³ëüê³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè,

çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ïîçèòèâíî¿ äèíàì³êè çðîñòàííÿ îñíîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â

âèìàãàº ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðíîãî âïëèâó. Ïîñò³éí³ çì³íè

òà íåóçãîäæåí³ñòü ô³íàíñîâî-ïîäàòêîâèõ, ãðîøîâî-êðåäèòíèõ, ñîö³àëüíèõ, çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ

òà ³íøèõ ³íñòðóìåíò³â, ùî çàñòîñîâóþòüñÿ äåðæàâîþ, í³áè ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³

ôóíêö³îíóâàííÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè, íàñïðàâä³ ëèøå äåñòàá³ë³çóþòü ñèòóàö³þ â ðåàëüíîìó òà

ãðîøîâîìó ¿¿ ñåêòîðàõ.

Çàñòîñóâàííþ òèõ àáî ³íøèõ çàõîä³â ç áîêó äåðæàâè, íà íàøó äóìêó, ïîâèíåí ïåðåäóâàòè

ãëèáîêèé àíàë³ç òåîðåòè÷íèõ àñïåêò³â ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ

åêîíîì³êè ç îáîâ’ÿçêîâèì âèçíà÷åííÿì íàö³îíàëüíèõ îñîáëèâîñòåé òà òåíäåíö³é ïîïåðåäíüîãî

ðîçâèòêó êðà¿íè.

Ñàìå òîìó, îñíîâíîþ ìåòîþ ñòàòò³ âèçíà÷åíî äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ ïðèíöèï³â

ôîðìóâàííÿ âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ åëåìåíò³â ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ç âðàõóâàííÿì

ðèíêîâèõ òðàíñôîðìàö³éíèõ çì³í, ùî âæå ïðîñòåæóþòüñÿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè. Âèêîðèñòàíî

ìåòîäè ñèñòåìíîãî òà ñòàòèñòè÷íîãî àíàë³çó, ³íäóêö³¿ òà äåäóêö³ÿ, âèçíà÷åííÿ ïðÿìèõ ³ çâîðîòíèõ

çâ’ÿçê³â ì³æ åêîíîì³÷íèìè ÿâèùàìè äëÿ ôîðìóâàííÿ ö³ë³ñíîãî ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ

ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè.

Äîñë³äæåííÿ åôåêòèâíîñò³ êîðèãóâàííÿ åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó çà äîïîìîãîþ

çàñòîñóâàííÿ ³íñòðóìåíò³â äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðíîãî âïëèâó, çä³éñíþâàëîñÿ òà çä³éñíþºòüñÿ íà

ñüîãîäí³øí³é äåíü áàãàòüìà ÿê ³íîçåìíèìè, òàê ³ â³ò÷èçíÿíèìè åêîíîì³ñòàìè.

Íàéá³ëüø ïîëåì³÷íèì º ïèòàííÿ íàäàííÿ ïåðåâàãè áþäæåòíî-ïîäàòêîâ³é àáî ãðîøîâî-

êðåäèòí³é ôîðìàì âïëèâó äåðæàâè. Ñàìå âîíî, ïåâíèì ÷èíîì, ³ º òèì âàæåëåì, ùî ñõèëÿº äóìêè

áàãàòüîõ åêîíîì³ñò³â àáî äî íåîêåéíñ³àíñüêî¿ òå÷³¿ åêîíîì³÷íî¿ íàóêè, àáî äî íåîë³áåðàëüíî¿.

Ïèòàííÿ íåîáõ³äíîñò³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè äîñë³äæóºòüñÿ áàãàòüìà

óêðà¿íñüêèìè åêîíîì³ñòàìè (Ã. ². Áàøíÿíèí, À. Ñ. Ãàëü÷èíñüêèé, Â. Ì. Ãåºöü, Ì. ². Äîë³øí³é,

². Ëóê³íîâ, ². Î. Ëóí³íà, ². Ð. Ìèõàñþê).

²ñòîðè÷íèé ðîçâèòîê êðà¿í ç ð³çíèìè òèïàìè åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì ïîêàçàâ íåîáõ³äí³ñòü

ôîðìóâàííÿ äâîôàêòîðíîãî ìåõàí³çìó ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè, òîáòî îðãàí³÷íîãî ïîºäíàííÿ

åëåìåíò³â ðèíêîâî¿ êîíêóðåíö³¿ òà ìåõàí³çìó ïðÿìîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ. Äåðæàâà âíàñë³äîê

íåñïðîìîæíîñò³ ðèíêó ñàìîñò³éíî ðåãóëþâàòè îñíîâí³ ïèòàííÿ ñóñï³ëüíîãî ðîçâèòêó çìóøåíà

âèêîíóâàòè åêîíîì³÷í³ òà ñîö³àëüí³ ôóíêö³¿.

Âàæëèâîþ ïåðåäóìîâîþ, ÿêà âèçíà÷àº åôåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, º âðàõóâàííÿ

â ðåãóëþþ÷èõ ä³ÿõ äåðæàâè ³íäèâ³äóàëüíèõ óìîâ êîíêðåòíî¿ êðà¿íè. Ö³ óìîâè õàðàêòåðèçóþòüñÿ

òàêèìè ïîêàçíèêàìè, ÿê ÷àñòêà äåðæàâíîãî ñåêòîðà â çì³øàí³é åêîíîì³ö³, ñòðóêòóðà åêîíîì³êè,

äîñÿãíóòèé òåõí³÷íèé ð³âåíü âèðîáíèöòâà, ì³ñöå íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â ñâ³òîâîìó ðîçïîä³ë³

ïðàö³, ïðèðîäí³, äåìîãðàô³÷í³, íàö³îíàëüí³ òà ïîë³òè÷í³ óìîâè. Âðàõóâàííÿ öèõ óìîâ âèìàãàº â³ä

êîæíî¿ äåðæàâè òâîð÷îãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ ìåæ³ òà ìåòîä³â ñâîãî âòðó÷àííÿ â åêîíîì³êó.

© ×åðíè÷êî Ò. Â., 2006

* äîöåíò êàôåäðè ìåíåäæìåíòó Ìóêà÷³âñüêîãî òåõíîëîã³÷íîãî ³íñòèòóòó, êàíäèäàò åêîíîì³÷íèõ íàóê, äîöåíò
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Ìåõàí³çì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè — öå ñïîñ³á îðãàí³çàö³¿

åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ì³æ îñíîâíèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè àãðåãàòàìè ç ìåòîþ ñòàá³ë³çàö³¿

åêîíîì³÷íî¿ òà ñîö³àëüíî¿ ñèòóàö³¿ â êðà¿í³ òà ñòâîðåííÿ ïåðåäóìîâ äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Ìåõàí³çì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ïîâèíåí âêëþ÷àòè â ñåáå ïîòî÷í³ òà ñòðàòåã³÷í³ ö³ë³

äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðíîãî âïëèâ, ïåðåë³ê îñíîâíèõ ôîðì, îá’ºêò³â, ìåòîä³â òà ³íñòðóìåíò³â

âïëèâó (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Ìåõàí³çì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè

Ñåðåä ôîðì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè âèä³ëÿþòü áþäæåòíî-ïîäàòêîâå òà

ãðîøîâî-êðåäèòíå ðåãóëþâàííÿ.

Áþäæåòíî-ïîäàòêîâå ðåãóëþâàííÿ — öå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè äåðæàâè øëÿõîì

ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ô³íàíñîâîãî ñåðåäîâèùà äëÿ øâèäêîãî ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí. Öÿ

ôîðìà äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè º îäíèì ç îñíîâíèõ âàæåë³â âïëèâó íà

ñîö³àëüíó, âèðîáíè÷ó, ³íâåñòèö³éíó, ðåã³îíàëüíó, çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó ñôåðè ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè.

Äîñë³äæåííÿ ðåãóëÿòîðíî¿ ôóíêö³¿ äåðæàâè âèìàãàº àíàë³çó ¿¿ ó÷àñò³ ó ïåðåðîçïîä³ë³
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ô³íàíñîâèõ êîøò³â ÷åðåç äåðæàâíèé áþäæåò êðà¿íè, òîáòî ïðè ôîðìóâàíí³ ñòðóêòóðè äåðæàâíèõ

âèòðàò.

Òåíäåíö³ÿ äî çì³íè îáñÿã³â äåðæàâíèõ âèòðàò âïåðøå áóëà ïåðåäáà÷åíà ó 1863 ðîö³

í³ìåöüêèì åêîíîì³ñòîì À. Âàãíåðîì ³ ï³çí³øå îòðèìàëà íàçâó “çàêîíó Âàãíåðà” — çàêîí ïðî

ïîñò³éíî çðîñòàþ÷ó ðîëü äåðæàâè. Çà îö³íêîþ Âàãíåðà, ïîä³ë ïðàö³ òà çðîñòàííÿ ÷èñåëüíîñò³

íàñåëåííÿ, íåîáõ³äí³ñòü âèð³øåííÿ áàãàòüîõ ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì ïðèçâåäå äî çðîñòàííÿ äåðæàâíî¿

ä³ÿëüíîñò³ òà âåëè÷èíè äåðæàâíèõ âèòðàò íà îñâ³òó, îõîðîíó çäîðîâ’ÿ, ñîö³àëüíå çàáåçïå÷åííÿ.

Öÿ òåíäåíö³ÿ º õàðàêòåðíîþ äëÿ á³ëüøîñò³ ðîçâèíåíèõ êðà¿í ñâ³òó. ×àñòêà äåðæàâíèõ

âèäàòê³â e ÂÂÏ çðîñëà ç 9-17 % â 1913 ðîö³ äî 34-53 % íàïðèê³íö³ ÕÕ — ïî÷àòêó ÕÕ²

ñòîð³÷÷ÿ. ²íøèìè ñëîâàìè, îáñÿã äåðæàâíèõ âèäàòê³â çð³ñ ìàéæå â 4 ðàçè. Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü

íå ³ñíóº í³ îäíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðóêòóðè, ùî ìîãëà áè ïîð³âíÿòèñÿ ç äåðæàâîþ â îáñÿç³ âèêîðèñòàíèõ

ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Íàéá³ëüøå äåðæàâí³ âèäàòêè çðîñëè â ºâðîïåéñüêèõ êðà¿íàõ — âîíè ñêëàëè

â ñåðåäíüîìó 40 % äî ÂÂÏ. Ñåðåä ðîçâèíåíèõ ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í íàéìåíøèé ð³âåíü äåðæàâíèõ

âèäàòê³â ó Âåëèêîáðèòàí³¿ — 40 % äî ÂÂÏ. Áþäæåòí³ âèäàòêè â Í³ìå÷÷èí³ òà Ôðàíö³¿

ñêëàäàþòü â³äïîâ³äíî 47 % ³ 54 % ÂÂÏ. Íàéâèùèé ð³âåíü â Øâåö³¿ — 58,5 % äî ÂÂÏ1.

Â á³ëüøîñò³ âèïàäê³â ïðè÷èíîþ ïîä³áíèõ òåíäåíö³é º ï³äâèùåííÿ ñîö³àëüíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³

åêîíîì³ê öèõ êðà¿í. Ñåðåä îñíîâíèõ íàïðÿì³â, ô³íàíñóâàííÿ ÿêèõ çä³éñíþºòüñÿ çà ðàõóíîê êîøò³â

äåðæàâíîãî áþäæåòó, ìîæíà âèä³ëèòè: ï³äòðèìêó ðîçâèòêó ðèíêîâèõ ³íñòèòóò³â, ï³äòðèìêó íàóêè

òà îñâ³òè, ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè íàäàííÿ ñóñï³ëüíèõ ïîñëóã, âèòðàòè íà äåðæàâíå óïðàâë³ííÿ.

Äëÿ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, àáî òèõ, ÿê³ íàïðèê³íö³ ÕÕ ñòîð³÷÷ÿ ðîçïî÷àëè òðàíñôîðìàö³éí³

ïðîöåñè òà ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â ðåãóëþâàííÿ, òàêîæ õàðàêòåðíîþ º çíà÷íà ÷àñòêà

áþäæåòíèõ êîøò³â, ùî ñïðÿìîâóºòüñÿ íà âèð³øåííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ïèòàíü ðîçâèòêó.

Îñê³ëüêè îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè â äðóã³é ãðóï³ êðà¿í º çíà÷íî ìåíøèìè í³æ

ó ðîçâèíåíèõ, òî îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè çðîñòàííÿ ÷àñòêè áþäæåòíèõ âèòðàò ïîâèíí³ ñòàòè

ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó á³çíåñó òà çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè âèòðàò, ùî ñïðÿìîâóþòüñÿ íà îñíîâàí³,

“êëþ÷îâ³” ñôåðè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü çðîñòàííÿ ÂÂÏ.

Ùå ó ñåðåäèí³ Õ²Õ ñòîð³÷÷ÿ í³ìåöüêèé åêîíîì³ñò Ôð³äð³õ Ë³ñò çàçíà÷èâ, ùî êðà¿íà ÿêà

íàçäîãàíÿº, ïîâèííà ðîçâèâàòèñÿ á³ëüø øâèäêèìè òåìïàìè, í³æ ðîçâèíåíà êðà¿íà2. Äëÿ öüîãî ïîòð³áíî

øóêàòè ñàìå ò³ ñôåðè, çà ðàõóíîê ÿêèõ ìîæíà äîñÿãòè ïðèñêîðåíîãî çðîñòàííÿ. ×èì ñèëüí³øå â³äñòàâàííÿ,

òèì àêòèâí³øå ïîâèííà âòðó÷àòèñÿ äåðæàâà ó ãîñïîäàðñüêèé ïðîöåñ, çîêðåìà øëÿõîì ³íâåñòóâàííÿ.

Íà æàëü, ïðèñòîñóâàòè ö³ ïðèíöèïè äëÿ óìîâ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè íåìîæëèâî. ×àñòêà

äåðæàâíèõ âèäàòê³â ó ÂÂÏ çìåíøèëàñü ç 44,6 % ó 1995 ðîö³ äî 29,4 % ó 2004 ðîö³3. Òàêå

çíèæåííÿ ïîâ’ÿçàíî, ç îäíîãî áîêó, ç³ çâóæåííÿì ðåãóëÿòîðíî¿ ðîë³ äåðæàâè, à ç äðóãîãî, ç³

çìåíøåííÿì ô³íàíñîâèõ ¿¿ ìîæëèâîñòåé òà íåîáõ³äí³ñòþ çìåíøåííÿ äåô³öèòó äåðæàâíîãî áþäæåòó

êðà¿íè. ×àñòêîâå ï³äâèùåííÿ âåëè÷èíè äåðæàâíèõ âèòðàò ó ÂÂÏ â 2005 ðîö³ (33,3 % äî ÂÂÏ)

ñïðè÷èíåíå íå çðîñòàííÿì ³íâåñòèö³éíî¿ ñêëàäîâî¿, à ñîö³àë³çàö³ºþ áþäæåòó êðà¿íè. Ìîæëèâ³ñòü

çá³ëüøåííÿ ô³íàíñîâèõ âèòðàò äåðæàâè ïîâ’ÿçàíà ç³ çðîñòàííÿì âåëè÷èíè äîõ³äíî¿ ÷àñòèíè

áþäæåòó. Ë³êâ³äàö³ÿ ï³ëüãîâîãî ðåæèìó îïîäàòêóâàííÿ äëÿ óêðà¿íñüêîãî á³çíåñó òà çðîñòàííÿ

äîõîä³â â³ä ïðèâàòèçàö³¿ ïîçèòèâíî âïëèíóëè íà âåëè÷èíó íàäõîäæåíü äî äåðæàâíîãî áþäæåòó

êðà¿íè, ïðîòå âèçíà÷èòè ¿õ ÿê ñòèìóëþþ÷³ òà òàê³, ùî ïîêðàùóþòü ÿê³ñí³ õàðàêòåðèñòèêè

åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ º ïðîáëåìàòè÷íèì.

1 Ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà â ÕÕ âåêå: ïîòðÿñàþùèå äîñòèæåíèÿ è ñåðüåçíûå ïðîáëåìû. Ãëàâà 5 äîêëàäà ÌÂÔ

«Îáçîð ìèðîâîé ýêîíîìèêè» // ÌÝ è ÌÎ. — 2001. — ¹ 1. — Ñ. 3-15.
2 Ìàó Â. Ïîñòêîììóíèñòè÷åñêàÿ Ðîññèÿ â ïîñòèíäóñòðèàëüíîì ìèðå: ïðîáëåìû äîãîíÿþùåãî ðàçâèòèÿ //

Âîïðîñû ýêîíîìèêè. — 2002. — ¹ 7. — Ñ. 4-25.
3 Ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè <http:www. bank.gov.ua>.w
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Ãðîøîâî-êðåäèòíå ðåãóëþâàííÿ âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñèñòåìà çàõîä³â, ùî çä³éñíþþòüñÿ

äåðæàâîþ ó ñôåð³ ãðîøîâîãî îá³ãó òà êðåäèòó, ñïðÿìîâàí³ íà çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîãî, åôåêòèâíîãî

ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè, ï³äòðèìêó â íàëåæíîìó ñòàí³ ãðîøîâî¿ ñèñòåìè.

Îñíîâíèì ïîêàçíèêîì, ÿêèé õàðàêòåðèçóº ê³ëüê³ñí³ òà ÿê³ñí³ çàëåæíîñò³ ì³æ ðåàëüíèì òà

ãðîøîâèì ñåêòîðàìè åêîíîì³êè º ñòóï³íü (ð³âåíü) ìîíåòàðèçàö³¿.

Çðîñòàííÿ ð³âíÿ ìîíåòàðèçàö³¿ â îñòàíí³ ðîêè õàðàêòåðèçóº ïîçèòèâí³ òåíäåíö³¿ â åêîíîì³ö³

Óêðà¿íè. Ïîÿñíåííÿ ïîëÿãàº â ñò³éêîìó çðîñòàíí³ îáñÿã³â íîì³íàëüíî¿ ãðîøîâî¿ ìàñè, îá÷èñëåíî¿

çà âñ³ìà àãðåãàòàìè — ìàéæå íà 30-40 % ùîð³÷íî. Ç îäíîãî áîêó öå â³äîáðàæàº ïîêðàùåííÿ

çàõîä³â ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëþâàííÿ ç áîêó öåíòðàëüíîãî áàíêó êðà¿íè, ç äðóãîãî — º îçíàêîþ

äåò³í³çàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Â ö³ëîìó ìîíåòàðèçàö³ÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, ïàðàëåëüíî ç ïðîâåäåííÿì â³äïîâ³äíèõ

ñòðóêòóðíèõ ðåôîðì ó ðåàëüíîìó ñåêòîð³ òà çà óìîâè åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³âñüêî¿

ñèñòåìè ìàº ³ñòîòíèé âïëèâ íà ïîêðàùåííÿ ê³ëüê³ñíèõ òà ÿê³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê åêîíîì³÷íîãî

çðîñòàííÿ. Öÿ òåíäåíö³ÿ ïðîñòåæóºòüñÿ ³ ïðè ãðàô³÷íîìó â³äîáðàæåíí³ äèíàì³êè çì³íè ðåàëüíîãî

ÂÂÏ òà ñòóïåíÿ ìîíåòàðèçàö³¿ (ðèñ. 2).

Ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ìîíåòàðèçàö³¿ ç 13-16 % â ê³íö³ 90-õ ðîê³â äî ìàéæå 50 % (2005-

2006 ðð.)4  ïîçèòèâíî âïëèíóëî íà ñèòóàö³þ â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè òà â³äîáðàæàº

íàáëèæåííÿ õàðàêòåðèñòèê ãðîøîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè äî àíàëîã³÷íèõ ïîêàçíèê³â ³íøèõ êðà¿í, ùî

ðîçâèâàþòüñÿ (ð³âåíü ìîíåòàðèçàö³¿ — 40-60 %). Ó ÑØÀ öåé ïîêàçíèê â 2004 ð. äîð³âíþâàâ

78,8 %, ó Êèòà¿ — 150 %5.

Ðèñ. 2. Òåíäåíö³¿ çì³íè ðåàëüíîãî ÂÂÏ

òà ñòóïåíÿ ìîíåòàðèçàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, 1994-2005 ðð.

Âèïåðåäæàþ÷å çðîñòàííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè ïîçèòèâíî âïëèâàº íà íàñè÷åí³ñòü ãîñïîäàðñüêîãî

îáîðîòó ãðîøèìà, óñóâàº íåãàòèâí³ íàñë³äêè øòó÷íîãî äåô³öèòó ãðîøåé ê³íöÿ 90-õ ðîê³â.

Çá³ëüøåííÿ ðîçì³ðó ãðîøîâî¿ ìàñè íà 40-50 % ïðèçâîäèòü äî ïðèñêîðåííÿ òîâàðíèõ îïåðàö³é

êóï³âë³-ïðîäàæó, äî çäåøåâëåííÿ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â êðà¿íè òà çàáåçïå÷óº çðîñòàííÿ ñóêóïíîãî

ïîïèòó. Íåãàòèâíèì ìîìåíòîì ìîæå âèñòóïàòè ïðèñêîðåííÿ äèíàì³êè ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â.

4 Ñòàòèñòèêà òà àíàë³òè÷í³ ìàòåð³àëè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè // <http:www.bank.gov.ua>.
5 Íàóìåíêîâà Ñ. Îñíîâí³ òåíäåíö³¿ ðîçì³ùåííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè òà ¿õ âïëèâ íà ôîðìóâàííÿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿

ïîë³òèêè // Â³ñíèê Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè. — 2006. — ¹ 1. — Ñ. 19-26.
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Ñèòóàö³ÿ, ùî ñêëàëàñÿ â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè â 2005 ð. â³äîáðàæàº íåìîæëèâ³ñòü äîñÿãíåííÿ

ñòàá³ëüíîãî ðîçâèòêó ëèøå çà äîïîìîãîþ ³íñòðóìåíò³â ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëþâàííÿ.

Ñåðåä îñíîâíèõ âèñíîâê³â, ùî çðîáëåí³ íà îñíîâ³ ïðîâåäåíîãî àíàë³çó, ìîæíà âèä³ëèòè òàê³:

1. Ìåõàí³çì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè ïîâèíåí áóòè êîìïëåêñîì

âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ çàõîä³â ðåãóëÿòîðíîãî, êîíòðîëþþ÷îãî òà ñòèìóëþþ÷îãî âïëèâó äåðæàâè íà

ðîçâèòîê åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ç îáîâ’ÿçêîâèì âðàõóâàííÿì íàö³îíàëüíèõ îñîáëèâîñòåé.

2. Õàðàêòåð òà îñíîâí³ ³íñòðóìåíòè áþäæåòíî-ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ ïîâèíí³

çàáåçïå÷óâàòè, â ïåðøó ÷åðãó, ðîçâèòîê «êëþ÷îâèõ» ñòðóêòóðíèõ åëåìåíò³â åêîíîì³êè, ÿê³

ôîðìóþòü âèïåðåäæàþ÷è òåìïè ðîçâèòêó êðà¿íè. Ïî ì³ð³ äîñÿãíåííÿ â óêðà¿íñüê³é åêîíîì³ö³

ãëèáîêèõ ðèíêîâèõ ïåðåòâîðåíü äîö³ëüíèì º çðîñòàííÿ ñîö³àëüíîñò³ äåðæàâíîãî áþäæåòó êðà¿íè.

3. Çàõîäè ãðîøîâî-êðåäèòíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ïîâèíí³ ïðîâîäèòèñÿ â

ò³ñíîìó âçàºìîçâ’ÿçêó ç ³íñòðóìåíòàìè áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿ ôîðìè. Çðîñòàííÿ ð³âíÿ íàñè÷åíîñò³

ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè êðà¿íè ãðîøîâèìè çàñîáàìè º ÷èííèêîì ïîæâàâëåííÿ äèíàì³êè

³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³, ç îäíîãî áîêó, ç äðóãîãî — ôàêòîð ï³äâèùåííÿ äèíàì³êè ³íôëÿö³éíèõ

ïðîöåñ³â.

Ñòàòòÿ ðåêîìåíäîâàíà äî äðóêó êàôåäðîþ ìåíåäæìåíòó

Ìóêà÷³âñüêîãî òåõíîëîã³÷íîãî ³íñòèòóòó
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